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WARTA Modelowy Stabilnego Wzrostu
Karta funduszu (31 marca 2020)

STRATEGIA INWESTYCYJNA

Celem Fundusz Stabilnego Wzrostu jest dtugoterminowy wzrost wartosci aktywéw netto oraz wartosci jednostek poprzez lokowanie srodkéw pochodzacych ze
sktadek ubezpieczeniowych lub wptat dodatkowych w dtuzne papiery wartosciowe oraz akcje renomowanych spotek. Obligacje, bony i inne papiery
wartosciowe emitowane przez Skarb Panstwa stanowig do 80% aktywéw Funduszu, pozostate dtuzne papiery warto$ciowe stanowig do 20% aktywow
Funduszu, akcje spétek publicznych stanowig od 20% do 40% aktywéw Funduszu, depozyty bankowe stanowig do 80% aktywéw Funduszu. Srodki pieniezne
zgromadzone na rachunku bankowym prowadzonym na potrzeby Funduszu utrzymywane sg w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan
Funduszu.

Minimalny rating dla papieréw dtuznych wyemitowanych przez podmioty inne niz Skarb Panstwa lub NBP nie moze by¢ nizszy niz rating Standard & Poor dla
dlugu wewnetrznego Polski lub odpowiadajgcy mu rating innej agencji (Mood's, Fitch, CERA).

PROFIL INWESTORA

Fundusz odpowiedni dla klienta o profilu zréwnowazonym
lub dynamicznym.

Dla osob, ktore:
= oczekujg potencjalnej premii zauwazalnie przekraczajgcej
zysk ze standardowej lokaty bankowej, czy tez funduszu
dtuznego
= chcg wykorzystac¢ okreslone tendencje na rynkach

m MODELOWA STRUKTURA AKTYWOW | BENCHMARK

Aktywa Funduszu WARTA Modelowy Stabilnego Wzrostu mogg by¢ inwestowane w nastepujgce rodzaje instrumentéw
finansowych:
= w instrumenty dtuzne (do 80%) takie jak: obligacje, bony i inne papiery wartosciowe emitowane przez Skarb
Panstwa albo Narodowy Bank Polski, obligacje i inne dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto Warszawa, zabezpieczone catkowicie obligacje emitowane
przez podmioty inne niz jednostki samorzadu terytorialnego, ich zwigzki lub miasto Warszawa, obligacje i inne
dtuzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki publiczne, przy czym udziat papierow dtuznych
przedsigbiorstw i bankéw moze stanowi¢ maksymalnie 20% wartosci aktywow netto funduszu, oraz depozyty
bankowe.
= akcje dopuszczone do publicznego obrotu (od 20% do 40%)

UFK Warta Modelowy Stabilnego Wzrostu nie posiada benchmarku.
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E BIEZACA STRUKTURA PORTFELA

5 najwiekszych ekspozycji

udziat w portfelu (%)

w akcjach

PKO 1,79%
CD PROJEKT 1,75%
. PzZU 1,72%
3 ) 1,27% = Obligacje Skarbowe
PEKAO . 1,18% . Akcje
5 r.Iajwu;kszych eksp9zyc1| w udziat w portfelu (%)
instrumentach dtuznych Depozyty
. WZ0124 19,75%
. Ds1021 13,15%
. WZ0126 10,68%
_PS0420 10,53%
. PSO721 7,.97%

% KOMENTARZ RYNKOWY

Wydarzenia ostatniego miesigca sprawity, ze wigkszo$¢ dotychczasowych zatozen
stracita na znaczeniu. Wybuch globalnej epidemii spowodowat najwiekszy kryzys
ekonomiczny od czaséw Il Wojny Swiatowej. Liczne banki centralne na catym $wiecie
obnizyty stopy procentowe oraz rozpoczety masowy dodruk pienigdza. Narodowy Bank
Polski nie byt tu wyjatkiem. Gtowna stopa procentowa zostata obnizona do 1%.
Rozpoczely sie takze tzw. strukturalne operacje otwartego rynku polegajgce na kupnie
obligacji skarbowych przez bank centralny. Do konca marca te zakupy wyniosty ok. 19

mid zt. Jednoczesnie rzady wprowadzity liczne programy majace na celu ratowanie
zagrozonych koronawirusem gospodarek. Wszystko to sprawia, ze kwestie inflacji,
zadtuzenia, czy tez dotychczasowe dane z gospodarki przestaty mie¢ znaczenie.
Jednoczesnie nastgpity znaczne zmiany cen obligacji. O ile zakupy NBP do$¢ szybko

Mateusz Swierczewski
Zarzadzajacy portfelem
instrumentow dtuznych

uspokoity nastroje, co wraz z obnizkg stop (oraz oczekiwaniami na kolejne)
doprowadzito do wzrostu ich cen, to obligacje korporacyjne zostaty do$¢ mocno
przecenione.

Koronawirusowego pogromu cigg dalszy. W marcu wszystkie gtéwne indeksy
zanotowaty dwucyfrowe spadki. Tym razem procentowo najwiecej stracit mWIG40
notujgc 20,44% spadku. Indeks najwiekszych spotek spadt o 14,48%, a indeks
,maluchéw” o 11,76%. Inwestorzy skupili sie na spodtkach ktére miaty szanse
skorzystaé, lub nie straci¢ na zaistniatej sytuacji. | tak Dino zanotowato bardzo dobry
miesigc, zyskujac 14,32%, a CD Projekt urést o 3,81%. Warszawskiemu rynkowi
niewatpliwie cigzyly notowania bankoéw, ktére silnie negatywnie zareagowaty na
obnizke stop procentowych, w efekcie czego indeks WIGBanki spadt o blisko
30%.Jeszcze gorzej wypadio CCC, ktdérego kapitalizacja zmniejszyta sig o prawie 60%,
co jest efektem nie tylko zamknietych centréw handlowych, ale tez stabych wynikéw za
ostatnie kwartaty.

Marek Popielarski, CFA
Zarzadzajgcy portfelem akcji

\Q KONTAKT: Infolinia Warty 502 308 308 (Optata zgodna z taryf operatora).

NOTA PRAWNA

Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym opracowaniu wyrazajg opinie Ubezpieczyciela w dniu jego wydania. Opracowanie przygotowano
dochowujgc nalezytej staranno$ci, wykorzystujgc zrédfa informacji, ktére Ubezpieczyciel uwaza za wiarygodne i doktadne, jednakze nie
istnieje gwarancja, iz sg one wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.

Wykresy i diagramy przedstawione w niniejszym opracowaniu majg charakter wytgcznie ilustracyjny, nie sg one ani doradztwem
inwestycyjnym, ani prognozg. Ubezpieczyciel nie S$wiadczy ustug doradztwa inwestycyjnego, ani nie udziela porad inwestycyjnych
a informacje nie majg w zadnym wypadku charakteru porady inwestycyjnej.

Szczegofowe informacje dotyczgce umowy ubezpieczenia znajdujg sie w Ogolnych Warunkach Ubezpieczenia dostepnych w placowkach
Ubezpieczyciela i/lub stronie internetowej www.warta.pl.

Przed zawarciem umowy Klient samodzielnie okre$la poziom akceptowalnego przez siebie ryzyka, potencjalne korzysci oraz straty z nig
zwigzane, jak rowniez w szczegodlnosci charakterystyke, konsekwencje prawne, podatkowe i ksiegowe umowy.

Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czes$ci bez pisemnej zgody Ubezpieczyciela jest zabronione. Niniejszy
materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego.

Towarzystwo Ubezpieczen na Zycie WARTA S.A. wpisane przez Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Nr KRS: 0000023648, NIP 113-15-36-859.



